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Table 3a

Original-To-Current Rating Transitions (%)

U.S. RMBS, CDOs of ABS, and SIV lites for 10 2005-30 2007 vintages

Original/current AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB  BBB- BB+ BB  BB-
AAA 6033 049 424 029 03 273 0 034 282 1.18 054 385 047
At 6074 228 022 048 429 018 035 415 0.35 083 512 02
AA 009 021 5365 052 030 338 019 o7 3% 045 033 522 048
AN 017 0M 4303 123 280 028 028 347 0.34 028 431 087
At Zz4 183 084 027 37 0.16 044 4850 008
A 006 003 012 405 030 087 318 0.66 064 % 020
A 0.05 26.84 106 389 0.65 037 3% 037
BBB+ 7161 184 123 077 399 08
BEB 003 006 003 3416 085 088 389 03O
BBB- 0.04 220 093 207 0
BB+ 1n 106 039
88 0.05 30 04
e 4094
Bt 182
B 0.09
B
gof Dwn
Original/current B+ B B- CCC+ CCC CCC- CC C D #ofrtgs dwn (%)
AMA 022 328 054 0339 127 2168 AWM 108 4082 1252 3067
AA+ 044 B58 210 748 004 149 057 2285 897 3936
AA 050 59 220 026 N0 136 7.8 206 423 1949 4604
AN 017 733 1% 022 2054 1068 B2 47 vaer 1013 5669
At 044 783 038 Z52 088 1277 316 1836 1244 6176
A 020 650 020 017 2135 110 1549 m 3461 2050 5973
A- 032 389 065 005 3040 134 204 574 2,161 1580 7311
BBB+ 031 553 020 052 031 2330 1009 1,983 1531 7839
BEB 056 445 044 009 1977 179 7574 743 3419 727 657Z
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BB+ 029 281 048 2139 019 3%33 2633 1033 22 8829
88 022 947 049 1594 044 2590 9% 1838 115 6289
B88- 470 53] 1812 2215 8.72 149 B8 5906
B+ 6727 9098 909 364 909 55 17 3091
009 3873 053 1778 003 3037 1232 1138 634 6109
604z 417 417 208 1042 18.75 43 19 3958
T 479 27877 15576 5664
SG 1460 4259  2BB6 6176

610 31936 18562 5B.12
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